
Credit Card Ouch 

Overview  

 
he true cost of using a credit card is rarely visible to the user. So, here is a spreadsheet 

to show all the grizzly details for simply paying off a balance without adding any new purchases;  
such as  
  o  the time it takes to pay off the balance,  
  o  the total interest paid, 
  o  the total interest / the initial balance 
  o  the month‐by‐month details as you work towards that zero balance.  
 

The Model 
 
  The model is a simple one that does not use complicated financial formulas. Instead 
uses a simple month‐by‐month calculations that allow you to see the month‐by‐month 
progress. It uses the   algorithm (formula) for getting the New Balance is 
   
      New Balance = Old Balance ‐ Payment +Interest on Old Balance.   
  
All calculations and adjustments are made at the end of each month. 
 

The Method 
    

1. You enter the initial (starting) balance and the annual interest listed on your bill.  
2. The spreadsheet calculates 

a.  The monthly interest rate. 
b. The Minimum Monthly Payment. Payments larger than this value causes the 

balance to decrease with time. Payments smaller than this cause the balance 
to grow. 

3. You enter your monthly payments. 
Then away  it goes. 
 

4. Scroll down to find words   “PAID, PAID, PAID”.  
 
 
 
 
 
 
 
 



STEP 1 
  Enter   

1. The Initial (Starting) Balance. 

2.  The Annual Interest from your Credit Card Bill. 

3. Your Monthly Payment 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



STEP 2a – short times 

 Scroll down until    “PAID,PAID,PAID”   , as shown below 

1. For short time like this example you may not need to scroll down. 

2. The graph is not very readable. 

  

 

 

 

 

 

 

 

 



STEP 2a – long times 

1. For long times like this example you will need to scroll down. 

2. The graph is  readable, and becomes more accurate and readable as time increases. 

 

 

 

 


	Overview
	The Model
	The Method
	STEP 1 Enter Your Data
	STEP 2a – short times Results
	STEP 2a – long times Results

